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Wyzwania i globalne prognozy na przyszitosc

Bank Swiatowy przewiduje, ze w 2020 roku Produkt Krajowy Brutto na $wiecie wzrosnie o 2,5%.
Istotny wzrost gospodarczy odnotujg kraje Azji Wschodniej i Pacyfiku — wzrost na poziomie 4,1% (w
tym Chiny 5,9%). Szybkim wzrostem powinny charakteryzowac sie kraje Potudniowej Azji (przewidy-
wany wzrost PKB 0 5,5%, w tym Indie 0 5,8%).

Wskaznik wiasny 1

Wedtug prognoz Banku éwiatowego, znacznie nizszg dynamike rozwoju gospodarczego odnotujg kraje rozwinigte. Gospodarka amerykanska
przyrosnie o 1,8%, krajow nalezacych do strefy euro o0 1,7%, a Japonii 0 0,7%. Nieco przyspieszy tempo rozwoju gospodarczego w Rosji (do
1,6%). Mimo ozywienia gospodarczego, przewiduje sie, ze niskie tempo wzrostu PKB zanotujg kraje Ameryki Potudniowej, w tym: Brazylia
(wzrost 0 2,0%), Meksyk (1,2%). W Argentynie utrzyma sig zas recesja (spadek PKB o0 1,3%). Polska bedzie naleze¢ do grupy krajéw najszybciej
rozwijajacych sie¢ w UE — przewidywany wzrost na poziomie 3,6% .

Prognozowane tempo wzrostu gospodarczego w 2020 roku (w %)
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Swiatowego

International Energy Agency (IEA) prognozuje, ze w 2020 roku zapotrzebowanie na rope naftowa wyniesie 101,5 min barytek dziennie, czyli
wzrosnie 0 1,2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Regionem, ktdry bedzie dalszym w ciggu odpowiadat za najwigkszy wzrost konsumpcji,
bedzie obszar Azji i Pacyfiku (kluczowe znaczenie bedzie miata sytuacja gospodarcza Indii i Chin). Ostatnie reformy wprowadzone przez rzad
Indii prawdopodobnie wptyng na przyspieszenie rozwoju gospodarczego kraju. Na dzien publikacji sprawozdania wystepuje globalne zagroze-
nie pandemig koronawirusa, ktéra moze wptyng¢ negatywnie na prognozowane wskazniki makroekonomiczne w 2020 roku, a tym samym na
ksztattowanie sie globalnych marz rafineryjnych.

W pozostatych regionach mozna spodziewac sie stabilizacji zapotrzebowania na rope naftowa na dotychczasowym poziomie.

Z uwagi na bardziej przyjazne oddziatywanie gazu ziemnego na $rodowisko naturalne, mozna spodziewac sie wzrostu znaczenia tego zrédta
energii w bilansie energetycznym na swiecie (w ocenie IEA gaz ziemny wyprzedzi w 2030 roku wegiel w bilansie).

W odniesieniu do wydobycia ropy naftowej przewiduje sie w dalszym ciggu kontynuacje wzrostu produkcji w USA (ztoza niekonwencjonalne), a
takze w kilku innych panstwach, m.in. takich jak: Norwegia (wzrost wydobycia w efekcie oddania do eksploatacji ztoza Johan Sverdrup), Brazy-
lia (rekordowy poziom produkcji, a jej rzad rozwaza rozpoczecie w 2020 roku rozméw w sprawie mozliwego przystagpienia do OPEC), Kanada
(ponownie rekordowy poziom produkcji), Argentyna (eksploatacja zt6z z formacji niekonwencjonalnych, w tym Vaca Muerta) oraz Gujana (pod
koniec 2019 roku nastapit poczatek eksportu ropy naftowej na rynki migdzynarodowe). Z uwagi na wystepujacg nadprodukcje, w dalszym cig-
gu wazng role beda odgrywac decyzje paristw OPEC i spoza OPEC, ktére od 2017 roku wspdtpracujg w zakresie zbilansowania sytuacji na ryn-
ku. Napieta sytuacja na rynku ropy naftowej (Bliski Wschdd, Afryka Pétnocna) bedzie zapewne wptywac na dostepnosc i cene surowca w 2020
roku.

Z powodu wysokiego poziomu zapasow ropy naftowej na $wiecie (obecnie 9 min barytek powyzej 5-letniej Sredniej) oraz dodatkowych zdolno-
$ci produkcyjnych panstw OPEC (ang. spare capacity) mozna spodziewac sie, ze wptyw potencjalnych przerw w dostepnosci ropy naftowej
wywotanych niestabilng sytuacjg geopolityczng lub warunkami srodowiskowymi na cene ropy naftowej bedzie ograniczony.

Zrédtem podstawowych zagrozen dla europejskich rafinerii bedzie zwiekszajgca sie konkurencija ze strony rafinerii z Bliskiego Wschodu, Azji i
Pacyfiku (Indie, Chiny) oraz Rosji, w szczegdlnosci w okresie mniejszego zapotrzebowania na paliwa. W dtugim horyzoncie czasowym poten-
cjalny rozwoj mocy przerobowych w Afryce moze wptynagé na wzrost rywalizacji pomiedzy rafineriami w regionach, ktére przez lata importowa-
ty benzyne z Europy. W latach 2022-2023 nastgpi realizacja budowy najwiekszej rafinerii w Nigerii Dangote (650 tys. b/d). Nalezy oczekiwac,
ze gtéwnym europejskim kierunkiem zbytu dla tych rafinerii bedzie obszar $rédziemnomorski, jednak oddziatywac bedzie to na tgczny bilans
paliwowy Europy. Ponadto zagrozeniem moze by¢ dalszy spadek i niski poziom crackéw produktowych dla lekkich destylatow (tj. benzyny mo-
torowej i surowej) oraz malejgca podaz rop ciezkich, co moze wptywac na utrzymanie niskiego poziomu spreadu Ural-Brent.

W perspektywie do 2040 roku OPEC przewiduje, ze z uwagi na niski poziom wzrostu gospodarczego oraz zapotrzebowania na paliwa, a takze
rosngcego znaczenia innych zrédet energii, istnieje prawdopodobienstwo spadku poziomu wykorzystania mocy przerobowych rafinerii na
Swiecie i w konsekwencji likwidacja niektérych zaktadow.


https://lotos-raport-2019/o-grupie-lotos
https://lotos-raport-2019/o-grupie-lotos/patrzac-w-przyszlosc-outlook
https://lotos-raport-2019/tabela-gri#wskaznik-wlasny-1

1 Zrédto: Global Economic Prospects. Slow Growth. Policy Challenges, Bank Swiatowy, styczen 2020
Wykorzystanie mocy produkcyjnych rafinerii w 2018 i 2040 roku (w %)
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Europa Ameryka taciriska Afryka
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